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قياس مخزون رأس المال القطاعي في سورية

مقدمة
النماذج  في  وبخاصة  الاقتصادية،  النظرية  في  مهماً  مركزاً  ـ  اقتصادي  كمفهوم  ـ  المال  رأس  يحتل 
دُّ رأس المال، وهو الذي يتكون من الآلات والمعدات  الاقتصادية الكلية ونظريات النمو الاقتصادي. ويعَ
وتكاد  الإنتاج.  توابع  لكل  وفقاً  الإنتاج  مدخلات  أهم  من  الإنتاجية،  العملية  في  تستخدم  التي  والأدوات 
في  المحوري  ودوره  المال  رأس  إلى  الإشــارة  من  الاقتصادي  النمو  محددات  في  تبحث  دراســة  تخلو  لا 

خلق هذا النمو.
المباني  مثل  الرأسمالية  السلع  من   ￯المد طويل  تراكم  أنه  هو  المال  رأس  لمخزون  العام  التعريف 

والآلات ووسائل النقل والثروة الحيوانية، وغيرها في فترة (لحظة) معينة من الزمن.
بأن   (Capital Formation) الرأسمالي  التراكم  من   (Capital Stock) المال  رأس  مخزون  ويتميز 
الأول رصيد في لحظة معينة يتضمن تراكماً تاريخياً لما تبقى من النشاط الاقتصادي المستمر والذي يطلَق 
عليه «التراكم الرأسمالي»، بمعنى أن التراكم الرأسمالي من جهة مقابلة هو تدفق يقابله مخصص الاهتلاك 

. باً بوصفه تسرُّ
إذاً، يمكن القول ـ تفسيراً ـ بأن مخزون رأس المال في أي لحظة هو عبارة عن الرصيد المتبقي من 

ب على شكل اهتلاكات. التدفق التاريخي للتكوين الرأسمالي مطروحاً منه التسرُّ
الرأسمال  إلى  الإقطاعي  بعد  ما  العصر  نسب  فقد  والمجتمعات،  الاقتصاد  في  المال  رأس  ولأهمية 
وانتشار  النهائي  الإنــتــاج  في  الرأسمالية  الكثافة  على  الاقتصاد  في  الإنتاجي  الجهاز  اعتماد  غلبة  بسبب 
القرن  منتصف  في  الانفجاري  المحرك  اكتشاف  بعد  سيَّما  ولا  الإنتاجية،  العملية  في  والمعدات  الآلات 

السادس عشر الميلادي.
من  النهائي  الإنتاج  في  الرأسمالية  الكثافة  زيــادة  على  بأهمية  الاقتصادية  التنمية  نظريات  وتحدثت 
أجل تحقيق الانتقال المضطرد في المشروع التنموي المحلي. وقد برز من بين النظريات التي جعلت من 
إضافة  دومار)  ـ  هارود  نموذج  (عبر  الكينزية  والنظرية  النيوكلاسيكية  النظرية  للتنمية،  محوراً  المال  رأس 
أبرز  ومن  الاقتصاد.  في  الموسع  الإنتاج  لإعــادة  شرطاً  بوصفه  التراكم  عن  تحدثت  التي  الماركسية  إلى 

:(١) استخدامات مخزون رأس المال، باعتباره مؤشراً اقتصادياً
م على نطاق واسع كمؤشر على الإمكانية أو القدرة (Capacity) الإنتاجية للاقتصاد؛ ١ ـ أنه يستخدَ

٢ ـ غالباً ما يتم استخدامه بالمقارنة مع القيمة المضافة القطاعية أو الإجمالية لحساب معدل رأس 
.(Capital-output Ratios) المال إلى الناتج

 Measuring Capital: OECD Manual-Measurement of Capital Stocks, Consumption of Fixed Capital and (١)
Capital Services (New York: Organisation for Economic Co-Operation and Development, 2001), pp. 31-32.
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 ￯مستو وعلى  القطاعية  الربحية  حساب  أجل  من  التشغيل،  فائض  إلى  بالإضافة  يستخدم،  أنه  ـ   ٣
الاقتصاد الكلي أيضاً، وذلك من خلال تقسيم الفائض على مخزون رأس المال.

الإنتاجية  تقدير  أجــل  من  الكلية  الاقتصادية  الــدراســات  في  المال  رأس  مخزون  يستخدم  كما  ـ   ٤
.(Total Factor Productivity) (TFP) الكلية لعوامل الإنتاج

رأس  حجم  عن  إحصاءات  أي  تتوافر  لا  أنه  إلا  ودوره  المال  رأس  أهمية  على  التركيز  هذا  ورغــم 
حجم  عن  بيانات  بنشر  دولــي  أو  وطني  إحصائي  جهاز  قــام  أن  يسبق  ولــم  البلدان.  من  بلد  أي  في  المال 
فقد  ولذلك،  والجمع.  الحصر  عملية  تعتري  التي  الصعوبات  بسبب  الاقتصاد؛  في  المال  رأس  مخزون 
توفره  مما  انطلاقاً  الــمــال  رأس  مــخــزون  لتقدير  المناسبة  المنهجيات  فــي  البحث  فــي  الاقتصاديون  جهد 
 (١٩٩١)  (Barro) و  بــارّ أمثال  من  آخــرون  اقتصاديون  قام  فيما  والدولية،  الوطنية  الإحصائية  المؤسسات 
باستخدام معدل الاستثمار (نسبة التكوين الرأسمالي إلى الناتج المحلي الإجمالي) كرائز عن رأس المال 

.(Endogenous Economic Growth) في نظرية النمو ذاتي المنشأ
مقدمها  في  وتبرز  الــمــال،  رأس  مخزون  لتقدير  المنهجيات  من  العديد  الاقتصادي  الأدب  ويوفر 
أو  الطرائق  هــذه  مــن  أي  فــي  صعوبة  الأكــثــر  المسألة  وتبقى  الثابت.  الــجــرد  وطريقة  الــدائــم  الــجــرد  طريقة 
السلسلة  مــن  الأولـــى  السنة  فــي  الــمــال  رأس  مــخــزون  أي  الابــتــدائــي،  الــمــال  رأس  تقدير  كيفية  المنهجيات 
على  سواء  السنوي  الاهتلاك  معدل  اختيار  وهي  وأعقد   ￯أخر مشكلة  تبرز  كما  المدروسة.  للفترة  الزمنية 

مستو￯ الاقتصاد الكلي أو على مستو￯ القطاعات الاقتصادية.
بيانات  أي  يوفر  لا  ســوريــة  فــي  للإحصاء  المركزي  المكتب  فــإن   ،￯الأخـــر الاقــتــصــادات  فــي  وكما 
هــذه  وتــهــدف  عــلــى الــمــســتــويــات الــقــطــاعــيــة.  أو  الــكــلــي   ￯عــلــى الــمــســتــو ســــواء  الـــمـــال،  رأس  مــخــزون  عــن 
رأس الــمــال فــي الــقــطــاعــات الاقــتــصــاديــة الأســاســيــة فــي ســوريــة،  الـــدراســـة ـ بــالــتــالــي ـ إلـــى مــحــاولــة تــقــديــر 
طريقة  بذلك  ونقصد  المال،  رأس  لتقدير  والشائعة  المنشورة  المقاربات  أهم  السبيل  هذا  في  مستخدمة 
الجرد الدائم بعد استخدام عدة مقاربات لتقدير مخزون رأس المال الابتدائي وإعادة استخدامها في تقدير 
فيما  المتحصلة  النتائج  ومقارنة  سورية  في  الرئيسية  الاقتصادية  القطاعات  في  المال  رأس  مخزون  سلسلة 

بينها.
وتأتي أهمية تقدير مخزون رأس المال في سورية من كونها توفر بيانات أساسية ترصد تطور عوامل 

الإنتاج وأهميتها في البحث في محددات النمو الاقتصادي.

أولاً: الدراسات السابقة
هذه  وتطبيق  المال  رأس  مخزون  تقدير  طرق  تناولت  التي  الدراسات  من  بالقليل  ليس  عدد  هناك 
ونستعرض  إقليمية.  أو  دولية  مجموعات  على  أو  الاقتصادات)  أحد  قطْرية (على  إما  بيانات؛  على  الطرق 

في هذه الفقرة أهم هذه الدراسات، من وجهة نظر الباحث، والتي أمكن الوقوف عليها.
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وقد  مصر.  في  القطاعي  المال  رأس  مخزون  بتقدير  الباحث  قام  حيث  «القصاص»(٢)؛  دراســة  ـ   ١
من  قطاع  لكل  الابــتــدائــي  الــمــال  رأس  تقدير  أجــل  مــن   «ICOR» الناتج  إلــى  الــمــال  رأس  معدل  استخدم 

القطاعات.
في  الــبــاحــثــان  قــام  حــيــث  «Berlemann, Michael; Wesselhöft, Jan-Erik» (٣)؛  دراســـة  ـ   ٢
السبعينيات  مــن  الفترة  وشملت  العالم  عبر  بــلــدان   ١٠٣ لـــ  الــمــال  رأس  مــخــزون  بتقدير  الــدراســة  هــذه 
لمخزون  مهمة  بيانات  قاعدة  الباحثان  م  قــدَّ وقــد   .٢٠١٠ عــام  إلــى  البلدان)  (باختلاف  والثمانينيات 
بتطوير  الباحثان  قام  فقد  المنهجية،  الناحية  ومن  الإنترنت.  على  ونشروها  البلدان  هذه  في  المال  رأس 
 (Unified Approach) الموحدة»  «المقاربة  أسموه  ما  وتقديم   (٤) «Nehru and Dhareswhar» طريقة 
الــمــال  رأس  لــمــخــزون  واقــعــيــة  أكــثــر  تــقــديــر  إلــى  الــوصــول  تــحــاول  خــطــوات  عــدة  تتضمن  مــقــاربــة  وهــي 
رأس  لمخزون  الزمنية  السلاسل  حساب  في   (PIM) الطريقة  استخدام  يتم  ذلــك  بعد  ومــن  الابتدائي 

المال.
٣ ـ دراسة «Derbyshire, J., Gardiner, B., &Waights» (٥)؛ وهي من أحدث الدراسات المنشورة 
في  يعرف  ما  (فــي  إقليمي   ￯مستو على  المال  رأس  مخزون  بتقدير  الباحثون  قــام  حيث  السياق،  هــذا  في 
الدوائر الإحصائية الأوروبية بـ «NUTS2 Regions Statistics») في ٢٧ دولة من دول الاتحاد الأوروبي 

.(Permanent Inventory Method (PIM)) رد المستمر باستخدام طريقة الجَ
تقدير  إطـــار  فــي  ــدمــت  قُ الــتــي  الــدراســات  أهــم  مــن  الــدراســة  هــذه  وتعتبر  «Kamps» (٦)؛  دراســـة  ـ   ٤
بتقدير   «Kamps» قام  الدراسة  هذه  في  بينها.  فيما  مقارنة  لإجــراء  الــدول  من  للعديد  المال  رأس  مخزون 
 ١٩٦٠ من  الفترة  خلال  والتنمية  التعاون  منظمة  دول  من  دولة   ٢١ لـ  المال  رأس  لمخزون  زمنية  سلاسل 

رد الدائم في التقدير (PIM) ونشر نتائجها على شبكة الإنترنت. إلى ٢٠٠١ مستخدماً طريقة الجَ
 ٩٢ لـــ  الــمــال  رأس  مــخــزون  بتقدير  الباحثان  قــام  حيث  «Nehru and Dhareswhar»؛  دراســـة  ـ   ٥
الدراسة  هذه  جاءت  وقد   .( نامياً اقتصاداً   ٦٨ (منها   ١٩٩٠ ـ   ١٩٦٠ عامَي  بين  لِما  وصناعياً  نامياً  اقتصاداً 
النامية  البلدان  في  الاقتصادي  النمو  في  المال  رأس  مخزون  تأثير  على  للوقوف  كبير  مشروع  سياق  في 
عدة  الباحثان  استخدم  ثانية  جهة  مــن  النمو.  هــذا  على  الــدولــيــة  الاقــتــصــاديــة  البيئة  فــي  التغيرات  وأهمية 

المصرية  المجلة  المصري،»  الاقتصاد  في  الرئيسية  للقطاعات  المال  رأس  «تقدير  القصاص،  سامي  الحميد  (٢) عــبــد 
للتنمية والتخطيط، السنة ١٤، العدد ١ (٢٠٠٦).

 Michael Berlemann, and Jan-Erik Wesselhöft, «Estimating Aggregate Capital Stocks Using the Perpetual (٣)
Inventory Method–New Empirical Evidence for 103 Countries,» Fächergruppe Volkswirtschaftslehre (Helmut-
Schmidt-University), no. 125 (2012).
 V. Nehru and A. Dhareshwar, «A New Database on Physical Capital Stocks: Sources Methodology and (٤)
Results,» Revista de AnalisisEconomico, vol. 8 (June 1993), pp. 37-59.

 James Derbyshire, Ben Gardiner and Sevrin Waights, «Estimating the Capital Stock for the NUTS2 (٥)
Regions of the EU27,» Applied Economics, vol. 45, no. 9 (2013), pp. 1133-1149.
Christophe Kamps, «New Estimates of Government Net Capital Stocks for 22 OECD Countries, 1960- (٦)
2001,» International Monetary Fund, Working Papers; 04/67 (2004).
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 «Harberger» منهجيات من أجل تقدير مخزون رأس المال الابتدائي وقاما بشكل أساسي بتعديل مقاربة
(١٩٧٨) لجهة إعادة تقدير سلسلة الاستثمار المعتمدة في تقدير مخزون بداية الفترة.

الدراسة  هــذه  في  الباحثون  قــام  «Yudanto, Wicaksono, Ariantoro and Sari» (٧)؛  دراســة  ـ   ٦
الجرد  طريقة  بــاســتــخــدام  والــقــطــاعــي  الكلي  المستويين  على  إندونيسيا  فــي  الــمــال  رأس  مــخــزون  بتقدير 
المستمر (PIM) غير المباشرة. وشملت الدراسة الفترة من عام ١٩٦٠ إلى ٢٠٠٢ وبيَّنت النتائج أن معدل 

نمو رأس المال في إندونيسيا بلغ ١١٫٤ بالمئة خلال الفترة نفسها.
قام  الــدراســة  هــذه  في  الــمــال».  رأس  «تقدير  بعنوان   (٨) «Hernández and Mauleón» دراســة  ـ   ٧
 .١٩٩٧ ـ   ١٩٧٠ للفترة  الإسباني  الاقتصاد  في  الاهــتــلاك  ومعدل  المال  رأس  مخزون  بتقدير  الباحثان 
 ٥٫٥ بين  ما  يقع  الاهتلاك  لمعدل  تقدير  عن  أسفرت  التي  الإنتاج  دالَّة  تقدير  على  القياس  منهجية  وتعتمد 
و٦٫٥ بالمئة. وحاول الباحثان استخدام عدة متغيرات من أجل تقدير معدل الاهتلاك ومن ثم تقدير رأس 

المال الأولي.

: طرق تقدير مخزون رأس المال ثانياً
في  المستخدمة  الطرق  أهم  من   (٩) «Hall and Jones» استخدمها  التي  الدائم  الجرد  طريقة  تعتبر 
رصيد  عن  عبارة  هو  الحالي  المال  رأس  أن  على  الطريقة  هذه  وتعتمد  الثابت.  المال  رأس  مخزون  تقدير 
الصيغة  وفق  الطريقة  هذه  صياغة  ويمكن  الثابت،  الرأسمالي  التكوين  ناقصاً  السابق  الصافي  المال  رأس 

التالية:
(1)

السابقة  السنة  في  المال  رأس  رصيد   (Kt-1)و  (t) الحالية  السنة  في  المال  رأس  رصيد   (Kt) حيث 
في  ثابتة  الاهتلاك  معدل  قيمة  أن  افتراض  على  الطريقة  هذه  وتقوم  السنوي  الاهتلاك  معدل   (α)و  ،(t-1)

في  المال  رأس  رصيد  على  الاهتلاكات  حجم  عن  عبارة  هو   (δKt-1) المقدار فإن  وهكذا  الطويل،  الأجل 
.(t) حجم التكوين الرأسمالي الإجمالي في السنة الحالية (GFC)و ،(t-1) السنة السابقة

وتواجه هذه الطريقة أيضاً مشكلة تحديد حجم رصيد رأس المال في السنة الابتدائية، أي في السنة 
ما  خلال  من  المخزون  هذا  تقدير  لمحاولة  لها  التصدي  الباحثين  من  العديد  حــاول  مسألة  وهي   .(t=1)

وتورد  الباحثون.  إليها  ينتمي  التي  النظرية  المقاربات  من  وبالاستفادة  منشورة  معلومات  من  توافره  يمكن 

 Noor Yudanto, «Capital Stock in Indonesia: Measurement and Validity Test,» Irving Fisher Committee (٧)
Bulletin, no. 20 (2005), 183-198. 
José A. Hernández and Ignacio Mauleón, «Estimating the Capital Stock,» <http://fceye.ull.es/invest/ (٨)
docum/ull-ulpgc/ull-ulpgc/2002-03.pdf>.
 Robert E. Hall and Charles I. Jones, «Why Do Some Countries Produce So Much More Output Per Worker (٩)
Than Others?,» The Quarterly Journal of Economics, vol. 114, no. 1 (1999), pp. 83-116.
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منها  كل  نتائج  واستخدام   (t=0) الابتدائية  السنة  في  المال  رأس  لتقدير  طرائق  ثلاث  لأهم  الدراسة  هذه 
. لتقدير السلسلة الزمنية لمخزون رأس المال وفق طريقة الجرد الدائم التي تم عرضها سابقاً

«Harrod-Domar (HD)» أو طريقة هارود ودومار «ICOR» ١ ـ طريقة
في  الادخار  معدل  نسبة  يساوي  الاقتصادي  النمو  أن  باعتبار   «HD» معادلة  من  الطريقة  هذه  تنطلق 
الوحدات  عــدد  بأنه  الناتج  إلــى  المال  رأس  معدل  ويعرف  الناتج.  إلــى  المال  رأس  نسبة  إلــى  الاقتصادي 

النقدية من الناتج التي تنتجها وحدة واحدة من رأس المال. وتوضح المعادلة رقم ٢ هذه النسبة:
(2)

حيث (g) معدل النمو الاقتصادي و(s) معدل الادخار و(v) معدل رأس المال إلى الناتج. ومن هذه 
النسبة نستطيع أن نحصل على قيمة (v) وفقاً للمعادلة التالية:

(3)

وضــع  فــي  ــار  الادخــ مــع  الاســتــثــمــار  تــســاوي  أســـاس  عــلــى  فرضيتهما   «Harrod-Domar» بــنــى  وقـــد 
التوازن  أن  التسليم  الصعب  من  مفتوح،  اقتصاد  وفي  الواقع،  في  ولكن  الأجل.  طويل  الاقتصادي  التوازن 
ضرورة  الباحث   ￯ير لذلك  والاستثمار،  الادخار  بين  القسرية  المساواة  هذه  خلال  من  يتحقق  الاقتصادي 
حيث  أن   اعتبار  من  أي   ،«Harrod-Domar» نموذج  منها  انطلق  التي  الأساسية  الصيغة  إلى  العودة 
 .(v=ICOR) أي  الناتج،  إلى  المال  رأس  معدل   (v)و الاقتصادي  النمو  معدل   (g)و الاستثمار  معدل   (i)

وهكذا، فإن إصلاح هذه المعادلة سوف يؤدي إلى الصيغة التالية:
(4)

 ،(t) العام  في   (GFC الإجمالي  الرأسمالي  التكوين  (أو  الاستثماري  الإنــفــاق  إجمالي   ( ) حيث 
.(t-1)و (t) و( ) الفرق الأول للناتج المحلي الإجمالي بين العامين

توضحها  المال  رأس  وبين  الإجمالي  المحلي  الناتج  بين  العلاقة  بأن  افترضنا  إذا   ،￯أخر ناحية  من 
العلاقة التالية:

(5)

المال  رأس  معامل  اسم  عليها  ويطلق  ثابتة  نسبة  وهي  للناتج  المال  رأس  نسبة   (α) قيمة  تمثل  حيث 
إلى الناتج (Capital-Output Ratio) وهي مقدار رأس المال المطلوب لزيادة الإنتاج بوحدة واحدة. وما 
دامت (α) قيمة ثابتة فإن زيادة رأس المال تتبع للزيادة في الناتج مضروباً بـ (α) (الحبيب، ٢٠١١، ٣٠١)، 
الناتج  إلى  المال  رأس  في  الزيادة  معدل  الحالة  هذه  في   (α) وتسمى   ٤ رقم  المعادلة  إلى  مجدداً  نعود  أي 
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استخدام  يمكن  أنه  إلى  للتوصل  الخطوة  هذه  وتفيد   .(Incremental Capital-Output Ratio (ICOR))

(ICOR) من أجل حساب رأس المال الابتدائي (K0) باستخدام الصيغة التالية:

(6)

(Disequilibrium Approach (DA)) ٢ ـ مقاربة حالة عدم التوازن
قدم هذه المقابلة «Grilichs» (١٠). وقد صاغها على الشكل المبين في المعادلة التالية:

(7)

من  والــذي  السنوي  الاهتلاك  معدل   (α)و الدراسة،  فترة  خلال  المال  رأس  نمو  معدل   (gK) حيث 
الإطار  هذا  وفي  معلوم.  غير  المال  رأس  نمو  معدل  فإن  الواقع  وفي  الــدراســة.  فترة  خلال  أنه  المفترض 
في  المال  رأس  نمو  معدل  بأن  اقترحت  والتي  الاقتصادية  للنمو  النيوكلاسيكية  بالنظرية  الاستعانة  يمكن 
الأجل الطويل وفي حالة التوازن يميل إلى أن يتساو￯ معدل نمو الإنفاق الاستثماري(١١). وبالتالي يمكن 
من  الدراسة.  فترة  خلال  المال  رأس  نمو  معدل  نفسه  هو  للاستثمار  الوسطي  السنوي  النمو  معدل  اعتبار 
حالة  عن  معبرة  الدراسة  في  المستخدمة  البيانات  اعتبار   ،(١٢) «Kamps» بحسب  يمكن،  لا  فإنه  ثانية  جهة 
الدورية.  التأثيرات  إلى   ￯تعز أن  يمكن  والتي  المتوقعة  غير  التغيرات  بسبب  وذلك  الأجل  طويل  التوازن 
وبالتالي يمكن حساب معدل نمو الاستثمار (= معدل نمو رأس المال) باستخدام بيانات مصفاة باستخدام 

الأداة (Hodrick-Prescott filter) لإزالة تأثير التغيرات الدورية من السلسلة الزمنية.
معدل  يكون  أن  احتمال  منطلق  من  الطريقة  بهذه   (١٣) «Berlemann and Wesselhöft» شكك  لقد 
قيمة  على  سنحصل  فإننا  وبالتالي  الاهتلاك،  معدل  قيمة  من  المطلقة  بقيمته  وأكبر  سالباً  الاقتصادي  النمو 

سالبة لمخزون رأس المال، وهو أمر منافٍ للواقع.

(Steady State Approach) (SSA) ٣ ـ مقاربة التوازن
 «Hall أمثال  من  الباحثين  من  العديد  بعده  من  واستخدمها   (١٤) «Harberger» المقاربة  هــذه  قــدم 
النظرية  على  المقاربة  هذه  وتعتمد   .(١٥)(٢٠٠٢)  «Fuente and Doménech»و  (٢٠٠٩)  and Jones»

 Zvi Griliches, «R & D and the Productivity Slowdown,» The American Economic Review, vol. 70, no. 2 (١٠)
(May 1980).
Kamps, «New Estimates of Government Net Capital Stocks for 22 OECD Countries, 1960-2001,» p. 139. (١١)

(١٢) المصدر نفسه.
 Berlemann and Wesselhöft, «Estimating Aggregate Capital Stocks Using the Perpetual Inventory (١٣)
Method–New Empirical Evidence for 103 Countries».
 Arnold C. Harberger, «Perspectives on Capital and Technology in Less Developed Countries,» in: (١٤)
Michael J. Artis and A. R. Nobay, eds., Contemporary Economic Analysis (London: Croom Helm, 1978).

 Angel De La Fuente and Rafael Doménech, Human Capital in Growth Regressions: How Much (١٥)=
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الأجل  في  الإجمالي  المحلي  الناتج  في  النمو  معدل  أن  تفترض  والتي  الاقتصادي،  للنمو  النيوكلاسيكية 
الطويل يتساو￯ مع معدل نمو رأس المال، وذلك على افتراض أنه في الأجل الطويل يسير الاقتصاد نحو 

حالة التوازن الاقتصادي. وبالتالي يصبح لدينا:
(8)

الرأسمالي  التكوين  إجمالي  إلا  هو  ما  المال  رأس  لمخزون  الأول  الفرق  أن  المعادلة  هذه  توضح 
وفق   (t-1) السنة  فــي  الــمــال  رأس  حجم  حساب  يمكن  فإنه  وهــكــذا،   .(t) الفترة  عــن  الاهــتــلاكــات  ناقصاً 

المعادلة التالية:
(9)

وبالتالي فإنه من أجل (t=1) فإن رأس المال الابتدائي (K0) يساوي:
(10)

التكوين  سيَّما  ولا  المتغيرات  كــل  أن  افتراضها  هــو  الصيغة  هــذه  تــواجــه  الــتــي  الأســاســيــة  المشكلة 
قد تطرأ  التي  الأجل  قصيرة  الصدمات  أو  التغيرات  الاعتبار  وتأخذ بعين  التوازن  الرأسمالي تعبر عن حالة 
على هذه المتغيرات لأسباب متعددة وبخاصة في السنة الأولى من السلسلة الزمنية محل الدراسة. لذلك 
المال  رأس  تقدير  عند  الرأسمالي  للتكوين  سنوات  لثلاث  متوسطاً  استخدم  قد   (١٦) «Harberger» فــإن 

الابتدائي في دراسته.
التي   ￯الأخر الصعوبات   ￯إحد الثلاث،  الطرق  إلى  بالنسبة  الاهتلاك،  معدل  تحديد  مسألة  وتبقى 
مخزون  تقدير  تناولت  التي  المختلفة  الــدراســات  استعراض  وفــي  الابــتــدائــي.  المال  رأس  تحديد  تواجه 
الدراسات  في  الاهتلاك  معدل  تقدير  أجل  من  دقيقة  منهجية  توجد  لا  بأنه  لاحظ  الباحث  فإن  المال  رأس 
المختلفة، بينما استخدمت أغلب الدراسات معدل اهتلاك يتراوح ما بين ٤ ـ ٦ كما تم بيانه في سياق طرح 
الجانب النظري في هذا البحث. وقد تم تقدير معدل الاهتلاك على أساس العمر الافتراضي للأصول في 
القطاعات المختلفة. وقد بنى كل من «Yudanto» و«Wicaksono» و«AriantoroandSari» (١٧) دراستهم 
 ١٠ النقل  ومــعــدات  عــامــاً   ١٨ يبلغ  ومعداتها  الكهربائية  للصناعات  الافــتــراضــي  العمر  أن  افــتــراض  على 

. سنوات والبناء والسكن ٢٠ عاماً

 Difference Does Data Quality Make?: An Update and Further Result, CEPR Discussion Paper; no. 3587 (London:
 Center for Economic Policy Research, 2002), and Hall and Jones, «Why Do Some Countries Produce So Much
More Output Per Worker Than Others?».
Harberger, «Perspectives on Capital and Technology in Less Developed Countries».   (١٦)
Yudanto, «Capital Stock in Indonesia: Measurement and Validity Test,» p. 187.   (١٧)

=
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: التكوين الرأسمالي في سورية: ثالثاً
قراءة عامة في سياسة الاستبدال والتجديد

ـ  الدراسة (١٩٦٣  فترة  خلال  الرأسمالية  الأصول  في  التجديد  ضعف  من  السوري  الاقتصاد  عانى 
الى  الوصول  في  الماضيين  العقدين  خلال  تراكمت  التي  العوامل  من  مجموعة  ساهمت  ولقد   .(٢٠١٠
أزمة  تجاوز  وبغرض   ،١٩٨٦ عام  منذ  الحكومة  بدأت  حيث  والفعالية،  الأداء  ضعف  من  الوضعية،  هذه 
القطع التي عانتها في النصف الأول من الثمانينيات، تطبيق برنامج للإصلاح الاقتصادي، والذي كان من 
القطاع  في  التوسع  عن  الدولة  توقف  وفي  العام،  الإنفاق  من  والحد  العامة  الموازنة  عجز  تقليص  أولوياته 
العام وتخلّيها عن تنفيذ مشروعات جديدة في القطاعات الإنتاجية، وفي إطار ضغط الإنفاق العام توقفت 

عن عمليات الاستبدال والتجديد والتوسع في الطاقات الإنتاجية القائمة.
الاستثمار  بتشجيع  الخاصة  القوانين  وإصدار  الخاص  القطاع  على  الانفتاحية  الإجراءات  تجدِ  ولم 
والمنع  الحظر  وإلغاء   ،(١٩٨٦ لعام   ١٠ رقم  (قانون  الزراعي  المشترك  القطاع  وفي  السياحي  القطاع  في 
وزارة  أمامه (قرار  فروعه  مختلف  وفتح  الصناعي،  القطاع  في  للعمل  الخاص  القطاع  أمام  قائماً  كان  الذي 
وعن  الخاصة  بوسائله  الأجنبي  القطع  توفير  مسؤولية  الــخــاص  القطاع  وتحميل   (١٩٨٧ عــام  الصناعة 
طريق صادراته، مع ذلك لم يتوسع القطاع الخاص بالشكل المأمول، ولم يعوض التراجع في استثمارات 
المحلي  الخاص  القطاع  بموجبه  منحت  والذي   ،١٩٩١ لعام   ١٠ الرقم  القانون  الحكومة  وأقرت  الدولة، 
والأجنبي تسهيلات وإعفاءات كبيرة حفزته في بداية الفترة إلى زيادة استثماراته، ولكنه سرعان ما عاد إلى 

مستو￯ استثماراته السابق(١٨).
في  تقريباً،   ٢٠٠٣ عام  إلى  وصــولاً  الثمانينيات  منتصف  منذ  الانكماشية  المالية  السياسة  أدت  لقد 
العام  القطاع  في  المال  رأس  واستبدال  تجديد  عمليات  تمويل  عن  التام  شبه  التوقف  إلــى  إليه،  أدت  ما 
أهمها  قاسية  خارجية  تجارة  إجـــراءات  عبر  السياق  هــذا  في  الخاص  القطاع  على  والتضييق  (الحكومي) 

سياسات سعر الصرف والقطع الأجنبي وعدم وجود بيئة استثمارية مناسبة حتى في حدها الأدنى.
خطوط  على  وتجديد  استبدال  عمليات  إجــراء  يتم  لم  حيث  المسالة،  بهذه  رسمي  اعتراف  وهناك 

الإنتاج في القطاع العام (الحكومي) خلال الأربعين سنة الفائتة(١٩).

مت إلى: ندوة الثلاثاء الاقتصادية بدمشق،  (١٨) نبيل مرزوق، «البطالة في سورية وأسبابها ومداخل معالجتها،» ورقة قُدِّ
<http://www.mafhoum.com/syr/articles_04/marzouk.htm>. جمعية العلوم الاقتصادية السورية، ٢٠٠٤، 
إصلاح  حــول  سورية  في  العمال  نقابات  أسئلة  على  ه  ردّ في  الجوني  فــؤاد  الأسبق  السوري  الصناعة  وزيــر  (١٩) اعــتــرف 
هذه  فعمر  وتجديدها،  الصناعي  العام  القطاع  شركات  في  الإنتاج  خطوط  استبدال  في  الحاصل  بالتأخير  الصناعي  العام  القطاع 

. الخطوط يتراوح ما بين ٣٠ ـ ٤٠ عاماً في الوقت الذي يفترض فيه أن تجدد خلال ١٠ ـ ١٥ عاماً
إصــلاح  فــاتــورة  لــيــرة  مليار   /١٠٠/ : الجوني   .. عــامــاً منذ /٤٠/  والتجديد  الاســتــبــدال  تــعــذر  «بعدما  فــي:  تصريحه  انــظــر 
<http://www.syriandays.com/?page=show_det&select_  ،(٢٠٠٨ أيــار/مــايــو   ١٤) سيريانديز  الصناعي،»  العام  القطاع 
page=45&id=8799>.
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الخاصة  الاســتــثــمــارات  نسبة  أن  إلــى  لــلإحــصــاء،  الــمــركــزي  للمكتب  الرسمية  الإحــصــاءات  وتشير 
نهاية  إلى  عام  بشكل  وتراجعت  تقريباً  بالمئة   ٤٨ بلغت  الدراسة  فترة  بداية  في  الاستثمارات  إجمالي  إلى 
قوانين  على  ذكــرهــا  تــم  التي  التعديلات  وبنتيجة   .١٩٨٨ عــام  فــي  بالمئة   ٢٩٫٢ إلــى  لتصل  الثمانينيات 
الاستثمار ارتفعت المساهمة إلى ٥٢٫٢٥ بالمئة في عام ١٩٩٦. ثم انخفضت لتصل إلى ٣٧ بالمئة تقريباً 
في عام ٢٠٠٣. ومع الحوافز الجديدة للقطاع الخاص وتراجع دور القطاع العام ارتفعت مساهمة القطاع 

الخاص إلى ٦٥ بالمئة في عام ٢٠١٠.
معدلات  الإجمالي  المحلي  الناتج  في  الثابت  المال  رأس  اهتلاك  نسبة  شهدت  فقد  ثانية،  جهة  من 
مقابل   ٢٠١٠ عــام  فــي  بالمئة   ٣٫٨٤ بلغت  النسبة  هــذه  أن  إلــى   (١) الــرقــم  الــجــدول  ويشير  منخفضة. 
القاعدة  ضعف  يعكس  والــذي  المتخلفة  الاقتصادات  مؤشرات  من  مؤشر  «وهــو   ١٩٦٣ عام  في   ٢٫٩٥
الجديدة  الاستثمارات  ذهاب  إلى  يشير  كما  للاستثمار.  القابل  الادخار  وضعف  للإنتاج،  التقانية  ـ  المادية 
إلى   ￯أد مــا  الــقــائــمــة،  الــمــشــروعــات  فــي  الــثــابــت  الــمــال  رأس  تجديد  وإهــمــال  الــجــديــدة  الــمــشــروعــات  إلــى 
للإنتاج  والنوعية  السعر  جانبي  في  التنافسية  القدرة  وتدهور  الإنتاج  تكاليف  وارتفاع  الإنتاجية  انخفاض 

الوطني»(٢٠).

الجدول الرقم (١)
نسبة الاهتلاكات إلى الناتج المحلي الإجمالي والتكوين الرأسمالي

الاهتلاكات (مليون ليرة العام
بأسعار ٢٠٠٠)

الناتج (مليون ليرة 
بأسعار ٢٠٠٠)

التكوين الرأسمالي (مليون 
ليرة بأسعار ٢٠٠٠)

نسبة الاهتلاكات 
إلى الناتج (بالمئة)

نسبة الاهتلاكات إلى 
التكوين الرأسمالي (بالمئة)

١٩٦٣٣٩٥١١٣٣٨١٦٢٧٣٨٤٢٫٩٥١٤٫٤٣
١٩٧٠٦٠٣٢١٥٦٥٠٣٣٢٦٩٠٣٫٨٥١٨٫٤٥
١٩٧٥١٠٦٨٤٣٠٢٧٩٩٨٨٧١٦٣٫٥٣١٢٫٠٤
١٩٨٠١٤٢٧٦٣٨٠٥٧٤١٤٣٩٢٥٣٫٧٥٩٫٩٢
١٩٨٥١٧٣٥٥٤٢٩٧٥٠١٦٩٣٧٦٤٫٠٤١٠٫٢٥
١٩٩٠٢٤١١٢٤٩٣٧٥١٩٩٥١٥٤٫٨٨٢٤٫٢٣
١٩٩٥٣٢٥٨٠٨١٤٣١٣١٦٧٩٠٥٤٫٠٠١٩٫٤٠
٢٠٠٠٣٧٥٠٢٩٠٤٦٢٣١٥٦٠٩٣٤٫١٥٢٤٫٠٣
٢٠٠٥٤٤٦٥٥١١٥٦٧١٤٢٨٨١٩٥٣٫٨٦١٥٫٤٩
٢٠١٠٥٦٣٨٨١٤٦٩٧٠٤٣٣٧٤٢١٣٫٨٤١٦٫٧١

النسب المئوية من إعداد الباحث.
<http://www. ،(٢٠١٣) المصدر: «الحسابات القومية من عام ١٩٦٣ ـ ٢٠١٣،» المكتب المركزي للإحصاء في سورية
cbssyr.sy/bullitions/national_accounts_2011.rar>.

الاقتصادية  الثلاثاء  نــدوة  إلــى:  مت  قُدِّ ورقــة  المنافسة،»  إلى  الحماية  من  سورية...  في  العام  «القطاع  دليلة،  (٢٠) عــارف 
بدمشق، جمعية العلوم الاقتصادية السورية، ٢٠٠٤، ص ١٣.
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: الدراسة التطبيقية رابعاً
خلال  من   ٢٠١٠ ١٩٦٣ ـ  الفترة  خلال  سورية  في  القطاعي  المال  رأس  تقدير  سيتم  القسم  هذا  في 

تسلسل الخطوات التالية:

١ ـ تقدير معدل الاهتلاك
قام  فيما   ،٠٫٠٦٣٩١٧ يــســاوي  الــســوري  الاقــتــصــاد  لمجمل  اهــتــلاك  مــعــدل   (٢١) «zaman» اقــتــرح 
بالمئة،  و١٠   ٥ بين  تقع  الكلي  الاقتصاد   ￯مستو على  الاهتلاك  لمعدل  تقديرات  عدة  باستخدام  المصبح 
 ١٠٫٧ الصناعة  وفي  بالمئة   ٣٫٥ بـ  سورية  في  الزراعة  قطاع  في  الاهتلاك  معدل   (٢٢) «Schalk» قدر  كما 
معدل  وخــاصــة   «Schalk» أوردهـــا  الــتــي  الــمــعــدلات  مناقشة  وفــي  بالمئة.   ٤٫٧ بـــ  الــخــدمــات  وفــي  بالمئة 
للأصول  الافتراضي  العمر  بأن  تفترض  لأنها  واقعية؛  غير  إنها  القول  يمكن  الصناعة،  قطاع  في  الاهتلاك 
كانت  والتجديد  الاستبدال  عمليات  بأن  الملاحظ  فيما  سنوات،   ١٠ من  أقل  القطاع  هذا  في  الرأسمالية 
تسير بخطى وئيدة وأن الشركات الصناعية كانت تعاني ـ خلال كامل الفترة ـ تقادم أصولها ناهيك بتقادم 

التقانة المستخدمة في العمليات الإنتاجية.
السورية  الاقتصادية  القطاعات  في  الرأسمالية  للأصول  الإنتاجي  العمر  يكون  أن  الباحث  ويقترح 

ومعدلات الاهتلاك المقابلة لها كما هو مبين في الجدول الرقم (٢).

الجدول الرقم (٢)
العمر الافتراضي ومعدلات الاهتلاك للأصول الرأسمالية

في القطاعات الاقتصادية الرئيسية في سورية
القطاع

قطاعات أخر￯دور السكنالنقل والمواصلاتالصناعةالزراعة
٢٥٢٠١٥٣٠١٥العمر الافتراضي

٤٥٦٫٦٧٣٫٣٣٦٫٦٧معدل الاهتلاك (بالمئة)
المصدر: معلومات افتراضية من قبل الباحث.

أغلب  أن  باعتبار  بالمئة  بـ ٤  الزراعة  قطاع  في  الاهتلاك  معدل  تقدير  نتائج  الرقم (٢)،  الجدول  ويبين 
مكونات رأس المال في هذا القطاع تبقى لفترة طويلة لغاية استبدالها جزئياً أو كلياً، وكذلك بالنسبة إلى قطاع 

 Constantin Zaman, «Macroeconomic Conditions for Reforming the Syrian Economy,» CASE, Warsaw, (٢١)
Arcadis BMB, Utrecht (Unpublished Report) (March 2006).
 Hans Joachim Schalk, «Analysing Growth and Productivity in Syria by Growth Accounting,» CAWM (٢٢)
Discussion Paper, no. 50 (2011).
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 ￯بـ ٧ بالمئة وتشمل القطاعات الأخر «￯دور السكن، فيما تم تقدير معدل الاهتلاك في «القطاعات الأخر
في  الاهتلاك  معدل  تقدير  ارتفاع  ويعود  الخدمي.  غير  الحكومي  والقطاع  المالي  والقطاع  التجارة  قطاعات 

. هذه القطاعات باعتبارها أكثر سرعة في استبدال الأصول الرأسمالية فيها والتي قدرت بـ ١٥ عاماً تقريباً

٢ ـ تقدير رأس المال الابتدائي
طرق  ثلاث  باستخدام  سورية  في  الرئيسية  الاقتصادية  القطاعات  في  الابتدائي  المال  رأس  تقدير  تم 

وهي طريقة هارود ـ دومار وطريقة المقاربة غير التوازنية وطريقة المقاربة التوازنية.
أ ـ التقدير وفق هارود ـ دومار

واستناداً إلى   .(ICOR) معدل رأس المال إلى الناتج تعتمد هذه الطريقة، كما مر سابقاً، على تقدير 
تشمل  التي  التالية،  المعادلة  الباحث  يستخدم  ســوف  الطويل،  الأجــل  في   (ICOR) معامل  ثبات  فرضية 
هذه  عبر  الظروف  تشابه  وبسبب  الأجل  القصيرة  الصدمات  أثر  لاستبعاد  وذلك   ،١٩٦٩ ـ   ١٩٦٣ الفترة 

السنوات وعدم وجود ما يمكن أن يؤدي بالمؤشرات الكلية إلى التحرك بعيداً مما هو مألوف لها:
(11)

(n=7)و ــالــــي  ــمــ الإجــ الـــمـــحـــلـــي  ــاتــــج  ــنــ الــ  (GDP)و ــالــــي  ــمــ الإجــ ــالــــي  ــمــ ــرأســ الــ ــويـــن  ــكـ ــتـ الـ  I ــيـــث  حـ
(t=1963 ……1969)و

.(t1=1963) انطلاقاً من المعادلة الرقم (٦)  حيث (K0) وسوف نقدر قيمة
التوازن  وضــع  في  قيمتها  يمثل  لا  الابتدائية  السنة  في  الإجمالي  المحلي  الناتج  فــإن  الــواقــع،  وفــي 
طويل الأجل، وبالتالي فإن قيمة رأس المال المقدر في هذه السنة لن يكون معبراً بشكل دقيق عن الحجم 
خلال  من  (المحتمل)  التوازني  الناتج  قيمة  تقدير  الباحث  يقترح  وهنا  مأمول.  هو  كما  التوازني  الحقيقي 

اتباع الخطوات التالية:
والتي  الزمن  بدلالة  الإجمالي  المحلي  للناتج   (Exponential Function) الأسية  الدالَّة  تقدير  ـ  أ 

تأخذ الشكل التالي:
(12)

للناتج  الوسطي  السنوي  النمو  معدل  تمثل   (β) فإن  أدق  وبشكل  ــة،  الــدالَّ مقدرات   (β)و  (α) حيث 
السنة  في  الإجمالي  المحلي  الناتج   (α) قيمة  تمثل  بينما   ٢٠١٠ ـ   ١٩٦٣ الفترة  خلال  الإجمالي  المحلي 

الابتدائية، أي عندما (t=0). وفي بحثنا فإن قيمة (α) تمثل قيمة الناتج المحلي الإجمالي في عام ١٩٦٢.
ب ـ استخدام قيمة الناتج التي تم حسابها سابقاً في المعادلة التالية:

(13)
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ويبين الجدول الرقم (٣) تلخيصاً لخطوات تقدير رأس المال الابتدائي بحسب القطاعات في عام 
بلغ  المثال،  سبيل  على  الــزراعــي،  القطاع  في  الابتدائي  المال  رأس  أن  يظهر  الجدول  هــذا  وفــي   .١٩٦٢
في  الابتدائي  المال  رأس  مخزون  إجمالي  وأن   ،٢٠٠٠ لعام  الثابتة  بالأسعار  سورية  ليرة  مليون   ٢٣٢٦٢٧

عام ١٩٦٢ يساوي ٥٩٥٢٩٣ مليون ليرة سورية.

الجدول الرقم (٣)
HD معلومات تقدير رأس المال الابتدائي باستخدام طريقة هارود ـ دومار

القطاع
المجموعقطاعات أخر￯دور السكنالنقل والمواصلاتالصناعةالزراعة

٥٣٣١١٤٨٢٤٤٣١٩٤٠١٨٢٨٦٨٨١٣٣٧٩٠٣فرق الناتج بين العامين ١٩٦٣ ـ ١٩٦٩

٢٠٢٨٨٥٣٦٩٨٣٦١٠١٥١٥٧٢٢٩٨٥٩١٩١٥١٨مجموع التكوين الرأسمالي بين العامين ١٩٦٣ ـ ١٩٦٩
ICOR٣٫٨٠٦٣٫٦٢٢٨٫٣٥٨١٢٫٨٣٧١٫٠٤١٠٫١٤٣

معلومات الدالَّة 
الأسية للناتج

٦١١٢٢١٧٠٥١١٢١٢٨١٠٦٣٨٦٠٥٠٥١٤٤٩٨٤ثابت المعادلة

٠٫٠٣٣٤٠٫٠٦٧٥٠٫٠٥٨٤٠٫٠٣٢٥٠٫٠٤٧٤٠٫٠٤٩٧معدل النمو

٦١١٢٢١٧٠٥١١٢١٢٨١٠٦٣٨٦٠٥٠٥١٦١٤٤٥الناتج الابتدائي في عام ١٩٦٢

٢٣٢٦٢٧٦١٧٦٦١٠١٣٧٤١٣٦٥٥١٦٢٩٧٥٥٩٥٢٩٣رأس المال الابتدائي في عام ١٩٦٢

تمّ حساب فرق الناتج بالاستناد إلى بيانات الجدول الرقم (٢).
تمّ حساب مجموع التكوين الرأسمالي بالاستناد إلى بيانات الجدول الرقم (٦).

بالنسبة لمعلومات الدالَّة الأسية فقد تمّ تقديرها باستخدام بيانات الجدول الرقم (١) والدالَّة الرقم (١٢).
.(t=0) تمّ حساب الناتج الابتدائي باستخدام معلومات الدالَّة الأسية حيث

المصدر: بيانات محسوبة من قِبَل الباحث.

المال  رأس  تحديد  في  دقيقة  ليست  هــذه،  دومــار  ـ  هــارود  طريقة  بــأن  الباحث   ￯يــر المجمل،  في 
الاتجاهين  فــي  الإجمالي  المحلي  الناتج  فــي  المؤثرة   ￯الأخـــر العوامل  تتجاهل  لأنها  وذلــك  الابــتــدائــي 

.«ICOR» (محددات النمو الاقتصادي) وتفاعل هذه العوامل خلال فترة حساب الـ
(SSA) ب ـ التقدير وفق فرضية التوازن

الجدول  يبين  الرقم (٥)،  الجدول  معلومات  على  وبالاعتماد  الرقم (١٠)،  المعادلة  على  بالاعتماد 
الرأسمالي  التكوين  تقدير  إعــادة  تم  حيث  الابــتــدائــي.  المال  رأس  لتقدير  الــلازمــة  الحسابات   (٤) الرقم 
طريقة  وفق  الابتدائي  الناتج  تقدير  أجل  من  اعتمادها  تم  التي  نفسها  المنهجية  باستخدام  الابتدائي  الثابت 
 ٤٧٣٨٣ بلغ   (t=0 حيث) في عام ١٩٦٢ نلاحظ بأن إجمالي التكوين الرأسمالي  وهكذا  دومار.  هارود ـ 
قيمته  بلغت  السوري  الاقتصاد  لمجمل  الابتدائي  المال  رأس  وأن   ٢٠٠٠ عام  بأسعار  سورية  ليرة  مليون 

٥١٥٦٤٧ مليون ليرة وفق فرضية التوزان.
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الجدول  فإن  سورية،  في  القطاعي  الرأسمالي  التكوين  بيانات  على   ١ الرقم  المعادلة  وباستخدام 
وفق  الرئيسية  الرقم (٧) يبين حجم مخزون رأس المال الثابت بأسعار عام ٢٠٠٠ موزعاً على القطاعات 
الطريقة (SSA). ووفقاً لهذه الطريقة فإن معدل نمو مخزون رأس المال قد بلغ ٤٫٣٦ بالمئة خلال الفترة 

من ١٩٦٢ إلى ٢٠١٠.

(DA) ج ـ التقدير وفق فرضية عدم التوازن
عدم  فرضية  وفق  الابتدائي  المال  رأس  بتقدير  الخاصة  الحسابات  نتائج   (٤) الرقم  الجدول  يبين 
التوازن، وذلك باستخدام المعادلة الرقم ٧. ويشار أيضاً إلى أنه قد تم استخدام بيانات التكوين الرأسمالي 

الثابت التي تم توليدها عن طريق المعادلة الأسية كما مر في الفقرات السابقة.
الــفــتــرة  خــــلال  ســـوريـــة  فـــي  الاقـــتـــصـــادي  الــنــمــو  مــعــدل  أن  نــلاحــظ  الـــرقـــم (٤)  ــجـــدول  الـ ــنــات  ــيِّ ب مـــن 
وكان  بالمئة،   ٣٫٣٣ الزراعة  قطاع  في  النمو  معدل  بلغ  فيما  بالمئة   ٤٫٩٧ إلى  وصل  قد   ٢٠١٠ ـ   ١٩٦٣

قطاع الصناعة قد سجل أعلى معدلات النمو قريباً من ٦٫٨ بالمئة سنوياً خلال الفترة نفسها.
بلغ  قــد   ١٩٦٢ عــام  فــي  الابــتــدائــي  الــمــال  رأس  أن   (٤) الــرقــم  الــجــدول  فــي  الــــواردة  النتائج  وتبين 
قياس  نتائج   (٨) الــرقــم  الــجــدول  يبين  كما   .٢٠٠٠ لعام  الثابتة  بــالأســعــار  ســوريــة  ليرة  مليون   ٥٧٢٦٦٦
النتائج  هذه  ومن   .«DA» طريقة  وفق   ٢٠١٠ ـ   ١٩٦٣ الفترة  خلال  قطاعياً  الثابت  المال  رأس  مخزون 

. نلاحظ أن معدل نمو مخزون رأس المال قد بلغ بحدود ٤٫١٦ بالمئة سنوياً

الجدول الرقم (٤)
معلومات معادلات النمو للتكوين الرأسمالي للفترة ١٩٦٣ ـ ٢٠١٠

وتقدير رأس المال الابتدائي
القطاع

المجموعقطاعات أخر￯دور السكنالنقل والمواصلاتالصناعةالزراعة
C٥٨٠٢١٥٤٢٧٦٠٩٢١٢٥٧١٧٤٩١٤٥٩٢٤: ثابت معادلة التقدير

gI: معدل النمو السنوي 

الوسطي للتكوين 
الرأسمالي

٠٫٠٣٩٤٢٣٠٫٠٣٤٦٤١٠٫٠٤٣٦٥٥٠٫٠٢٩٤٤٥٠٫٠٥٤٣٧٥٠٫٠٤٠٤٩٢

التكوين الرأسمالي 
الابتدائي في عام ١٩٦٢ 

المقدر
٥٨٠٢١٥٤٢٧٦٠٩٢١٢٥٧١٧٤٩١٤٧٣٨٣

رأس المال الابتدائي وفق 
٧٣٠٥٥١٨٢٢٦٣٥٥٢٢١٢٠٠٢٤٠٦١٨٨٦٥٧٢٦٦٦المقاربة غير التوازنية

رأس المال الابتدائي وفق 
٧٩٠١٤١٣١٣٠٨٤٨٧٠٦١٩٠٩٤٢٦٥٦٧٧٥١٥٦٤٧المقاربة التوازنية

المصدر: بيانات محسوبة من قِبَل الباحث.

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٣٨بحوث اقتصادية عربية 



عماد الدين أحمد المصبح

الجدول الرقم (٥)
البيانات المستخدمة في تقدير رأس المال الابتدائي في سورية

القطاع
قطاعات أخر￯دور السكنالنقل والمواصلاتالصناعةالزراعة

α٤٥٦٫٦٧٣٫٣٣٦٫٦٧معدل الاهتلاك (بالمئة)
gK٠٫٠٣٩٤٢٣٠٫٠٣٤٦٤١٠٫٠٤٣٦٥٥٠٫٠٢٩٤٤٥٠٫٠٥٤٣٧٥معدل نمو التكوين الرأسمالي

gGDP٠٫٠٣٣٤٣٣٠٫٠٦٧٤٨٧٠٫٠٥٨٤١٢٠٫٠٣٢٥٠٢٠٫٠٤٧٣٨٩معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي
α+gK٠٫٠٧٩٤٢٣٠٫٠٨٤٦٤١٠٫١١٠٣٢٢٠٫٠٦٢٧٧٨٠٫١٢١٠٤٢مجموع ١
α+gGDP٠٫٠٧٣٤٣٣٠٫١١٧٤٨٧٠٫١٢٥٠٧٩٠٫٠٦٥٨٣٥٠٫١١٤٠٥٦مجموع ٢

المصدر: بالنسبة إلى معدل الاهتلاك فهي من تقديرات الباحث، أما بالنسبة إلى معدلات نمو التكوين الرأسمالي والناتج 
إلى  وبالنسبة  و(٨).  و(٧)  الأرقام (٦)  ذوات  الجداول  في  الدراسة  بيانات  قاعدة  إلى  بالاستناد  رة  مقدّ فهي  الإجمالي  المحلي 

. المجاميع فهي من حسابات الباحث أيضاً

٣ ـ تقدير مخزون رأس المال خلال فترة الدراسة
تم  الابتدائي،  المال  رأس  تقدير  طرق  وفرتها  التي  المعلومات  واستخدام   ١ رقم  الدالَّة  باستخدام 
المستخدمة  للطرق  تبعاً   ٢٠١٠ ـ   ١٩٦٣ الفترة  خلال  المال  رأس  لمخزون  قطاعية  جــداول  ثلاثة  تقدير 

في تقدير رأس المال الابتدائي.
المال  رأس  لتقدير   «HD» طريقة  باستخدام  المال  رأس  مخزون  تطور   (٦) الرقم  الجدول  ويبين 
الابتدائي. كما يبين الجدول الرقم (٧) نتائج تقدير مخزون رأس المال باستخدام طريقة التوازن. وكذلك 
يبين الجدول الرقم (٨) نتائج التقدير وفق طريقة عدم التوازن. وتجدر الإشارة إلى أن مخزون رأس المال 
الإجمالي قد تم تقديره على أساس أنه يساوي مجموع مخزونات رأس المال القطاعية للقطاعات الأربعة 
التي تم العمل عليها. بمعنى أنه لم يتم تقدير مخزون رأس المال الإجمالي وفقاً للمعادلة الرقم (١) وإنما 

تم اعتباره مساوياً لمجموع مخزون رأس المال القطاعي.
سلوكها  توضح  بيانية  رسوم  شكل  على  المال  رأس  لمخزون  الزمنية  السلاسل  هذه  توضيح  تم  وقد 
مخزون  أن  عام،  بشكل  البيانية،  الأشكال  هذه  من  ونلاحظ  والتقاطع.  البداية  ونقاط  الثلاث  الطرائق  وفق 
رأس المال في القطاع الصناعي قد شهد ارتفاعاً ملحوظاً خلال الفترة ١٩٧٣ ـ ١٩٨٠، ولكنه استقر بعد 
حيث   ٢٠١٠ عام  إلى  وصولاً  خطي  شبه  بشكل  الارتفاع  عاود  حيث   ،١٩٩٢ ـ   ١٩٨٣ الفترة  خلال  ذلك 
وفق  و٩٥٠   «HD» طريقة  وفق  تقريباً  سورية  ليرة  مليار   ٩٤٤٫٣ بين  ما  الصناعي  المال  رأس  مخزون  بلغ 
طريقتي «SSA» و ٩٥٤ ملياراً وفق طريقة «DA». وقد بلغ معدل نمو مخزون رأس المال ٤٫١٦ بالمئة 

.«HD» و٤٫٠٩ بالمئة وفق طريقة «SSA» و٤٫٣٦ بالمئة وفق طريقة «DA» وفق طريقة

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٣٩بحوث اقتصادية عربية 



قياس مخزون رأس المال القطاعي في سورية

 ￯ومن جهة ثانية، تشير النتائج المعروضة في الرسوم البيانية إلى أن سلوك السلاسل الزمنية الأخر
أن فترة الثمانينيات من القرن العشرين وحتى منتصف التسعينيات قد شهدت ثباتاً في حجم مخزون رأس 
 «￯غير الصناعة، إلا أنها عاودت النمو بعد ذلك ولا سيَّما «القطاعات الأخر ￯المال في القطاعات الأخر

ودور السكن ويلاحظ بأن قطاع الزراعة قد تباطأت وتيرة نموه خلال الفترة ٢٠٠٥ ـ ٢٠١٠.

الجدول الرقم (٦)
مخزون رأس المال الثابت حسب القطاع للأعوام ١٩٦٢ ـ ٢٠١٠ بالأسعار الثابتة 

٢٠٠٠ وفق طريقة هارود ـ دومار (HD) لتقدير رأس المال الابتدائي

المجموعقطاعات أخر￯دور السكنالنقل والمواصلاتالصناعةالزراعةالأعوام
١٩٦٢٢٣٢٦٢٧٦١٧٦٦١٠١٣٧٤١٣٦٥٥١٦٢٩٧٥٥٩٥٢٩٣
١٩٦٣٢٢٥١٧٣٦٦٠٠٩٩٩٥٧٦١٤٠٥٩١٦٣٤٢٦٥٩٤٧٧٥
١٩٦٤٢١٨٠٥٨٧٠٢٢٠٩٧٩٤٠١٤٤٥٣٧٦٣٧٦٨٥٩٤٥٢٣
١٩٦٥٢١١١٦٤٧٣٠٠٥٩٦٠٥٦١٤٥٦٨٧٦٤١٩٣٥٩٠١٠٤
١٩٦٦٢٠٤٩٢١٧٧٥٤٩٩٤٧٨٧١٤٨٥٠٧٦٤٨٩٥٥٩٠٦٦٠
١٩٦٧١٩٨٩٩٤٨٢٤١٤٩٤١١٤١٤٩٢٣٥٦٥٥٠٠٥٩٠٢٥٨
١٩٦٨١٩٣٦١١٨٧٥٥٤٩٤٥٥٢١٥٢٤٥٨٦٧٦٥٥٥٩٥٨٣٠
١٩٦٩١٩١٠٥٥٩٤٣٨٥٩٦٢٧٧١٥٩٤٩٠٦٩٧٨٨٦١٠٩٩٥
١٩٧٠١٨٨٣٠٧٩٨٥١٠٩٥٥٨٠١٦٣٠٦٠٦٩٤٨٠٦١٤٩٣٦
١٩٧١١٨٨٧٦٣١٠٤٤٥٥٩٣٤٥٠١٦٧٦٧٥٦٩٨٦٣٦٢٤٢٠٧
١٩٧٢١٩٠٣٣٩١١٢٥٢٦٩٤٠٤٧١٧٤٢٣٤٧٢٤٧٥٦٤٣٦٢١
١٩٧٣١٩١٤١٢١١٨٧٩٤٩٤٧٣٣١٧٨٤٥٩٧٦٠٦١٦٥٩٤٥٨
١٩٧٤١٩١٢٩١١٤٠٨٩٢٩٣٠٢٤١٨٦٢٨٦٨٠١٠٩٦٩١٦٠١
١٩٧٥١٨٩٦٢٩١٧٤٠٦٣١٠٣١٨١١٩٥٢٧٢٨٥٧٢٥٧٤٧٨٦٩
١٩٧٦١٨٩٩٩٦٢١٦١٦٥١١٦٥١١٢٠٧٩٥٩٩٨٤٢٣٨٢٩٠٥٥
١٩٧٧١٨٨٨١١٢٧٠٥٠٠١٣١١٦١٢٢٥٤٨٠١٠٨٩٥٤٩٢٤٩٠٥
١٩٧٨١٨٨٢٣٢٣٠٧٠١٣١٣٧٤٣٠٢٤٤٩٨٣١١٩٦٢٧٩٩٧٢٨٦
١٩٧٩١٨٨١٨٨٣٤١١٦٠١٤٠٧٤٦٢٦٥٧٣٨١٣١٨٦٩١٠٦٧٧٠١
١٩٨٠١٨٥٩٥٥٣٦٠٧٣٩١٤٣٠٩٩٢٩٨٦٩٧١٧١٥١٨١١٦٠٠٠٨
١٩٨١١٨٧٩١٣٣٨٤٣٠٧١٥١٢٦٦٣٣٢٩٨٣١٩٤٠٩٢١٢٥٠٥٦٢

  يتبــع

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٤٠بحوث اقتصادية عربية 



عماد الدين أحمد المصبح

  تابــع
١٩٨٢١٨٩٠٠٤٤٠٧٨٥٦١٦٢٠٥٤٣٦٥٣٧٤٢١٦٥٨٣١٣٤٠٨٧١
١٩٨٣١٩٤٥٣٢٤٢٩١٣٨١٧٩٣٧٢٣٨٨٢٩٠٢٤٤٥٥٧١٤٣٥٨٨٩
١٩٨٤٢٠٤٧٧٥٤٣٦٦٧٤١٨٩٦٨٣٤١٤٨٢٧٢٨١٢٠٥١٥٢٧١٦٣
١٩٨٥٢١٨٦٩٩٤٤٧٠٩٤١٩٦٨٤٢٤٤٥١٩٥٣١٣٤٦٥١٦٢١٢٩٤
١٩٨٦٢٣٠٧٧٩٤٤٩٨٥٥٢٠٠٤٦١٤٧٥٣٧٢٣٣٤٧٢٥١٦٩١١٩٢
١٩٨٧٢٣٢٩٠٦٤٥٣٥٢٨١٩٨٠٧٥٤٩١٢٤٥٣٣٣٣٨٦١٧٠٩١٤٠
١٩٨٨٢٣٧٦٦٠٤٦٦٥٤٥١٩٣٢٩١٤٩٤٣٢٨٣٣١٠٨١١٧٢٢٩٠٥
١٩٨٩٢٤٧٩٣٧٤٦٥٤٢٧١٨٧٦٩٨٤٩٥٨٨٥٣٣٠٥٩٨١٧٢٧٥٤٥
١٩٩٠٢٦٠٧٣٢٤٦٤٠٩٥١٨٣٥٧٤٥٠١٤٩٤٣٣٢٨٩٤١٧٤٢٧٨٩
١٩٩١٢٧٢٣١٧٤٦١٤٤٢١٨١٧٧٧٥٠٨٢١٠٣٣٧٣٩١١٧٦١١٣٧
١٩٩٢٢٨٥٨٠٩٤٦٤٩٠١١٩١٨٩٨٥١٥٤٣٨٣٥٤٩٥١١٨١٢٩٩٧
١٩٩٣٢٩٦٨٠٢٤٦٩٣٩٣٢٠١٦٩٥٥٢٩١٥٩٣٦٦٦٠٠١٨٦٣٦٤٨
١٩٩٤٣٠٨٠٠٨٤٩٧٠١٦٢١١٩٨١٥٤٢٩٥٩٣٨٠٨٨٧١٩٤٠٨٥١
١٩٩٥٣٢٠٨١٩٥١٨٧٢٣٢٢١٧٥٤٥٥٦٢٩٦٣٩٦٣٦٩٢٠١٣٩٦١
١٩٩٦٣٣٢٩٠٨٥٤٢٥٢٣٢٢٩٧٣٥٥٦٧٤٧٦٤١٠١٨٨٢٠٨٢٨٣٠
١٩٩٧٣٤٤٥٧٩٥٦٦٥٠٧٢٣٤٦٥٦٥٧٤٨٨١٤١٨٩٥٢٢١٣٩٥٧٤
١٩٩٨٣٥٥٠٩٢٥٨٩٠٨٤٢٤٤٢١١٥٨٠٥٧٧٤٢٩٧٢٩٢١٩٨٦٩٢
١٩٩٩٣٦٣٠٩٢٦٠٨٨٣٢٢٥٩٠٤٠٥٨٣٦٤٢٤٣٥٩٦٣٢٢٥٠٥٦٩
٢٠٠٠٣٧٣٠٠٠٦٢٤٣٠٩٢٧١١٥٠٥٨١٨٠٨٤٤٥٦٤٢٢٢٩٥٩٠٩
٢٠٠١٣٧٦٩٤٦٦٦٢٠٦٧٢٩٣٠٩٢٥٧٣٩٨٤٤٤٦٦٩٣٢٣٥٢٧٨٢
٢٠٠٢٣٩٤١٤٧٦٨٥٩٠٥٣١٢٨٩٩٥٦٨٨٩٧٤٧١٦٣٢٢٤٣٣٤٧٩
٢٠٠٣٤٠٨٥٥٤٧٢٢٧٣٧٣٢٦٩٣٦٥٧٣٤٧٩٥١٢٣٩١٢٥٤٤٠٩٧
٢٠٠٤٤٢٩٤٣٠٧٥٧٢٢٥٣٤٩٩٤٣٥٨٧١٤٤٥٤٨٥٧٣٢٦٧٢٣١٥
٢٠٠٥٤٥٢٨٢٤٧٩٤٨٤٧٣٧٧١٦٤٦١٢١٠٣٥٨٩٠٦١٢٨٢٥٩٩٩
٢٠٠٦٤٦٩٣٤٥٨٢٩٢٦٠٣٩٥٨٠٨٦٥٠٦٨٩٦٤٦٨٩٤٢٩٩١٩٩٥
٢٠٠٧٤٧٦٨٣١٨٥٤١٥٨٤١٠١٢٥٦٨٩٥٧٢٦٩٢٩٦٧٣١٢٣٦٥٣
٢٠٠٨٤٧٩٦٣٧٨٧٦٠٩٤٤١٦٠٠١٧٢٨٥٧٦٧٣١٥٢٥٣٢٣١٨٣٣
٢٠٠٩٤٨٧٣٦٢٩٠٦٥٧٤٤٣٠٥٦٨٧٦٠٣٠٨٧٨٠٣٤٣٣٣٦٥١٥٥
٢٠١٠٥٠٢٤٢٠٩٤٤٣٤٨٤٤٦٤٩٤٨٠٥٤٨٤٨٣٢٩٣٧٣٥٣١٦٨٣

المصدر: بيانات محسوبة من قبل الباحث.

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٤١بحوث اقتصادية عربية 



قياس مخزون رأس المال القطاعي في سورية

الجدول الرقم (٧)
مخزون رأس المال الثابت حسب القطاع للأعوام ١٩٦٢ ـ ٢٠١٠ بالأسعار 

الثابتة ٢٠٠٠ وفق مقاربة التوازن (SSA) لتقدير رأس المال الابتدائي
المجموعقطاعات أخر￯دور السكنالنقل والمواصلاتالصناعةالزراعةالأعوام
١٩٦٢٧٩٠١٤١٣١٣٠٨٤٨٧٠٦١٩٠٩٤٢٦٥٦٧٧٥١٥٦٤٧
١٩٦٣٧٧٧٠٤١٣٢٠٧٤٥٠٤١٩١٩٣١٦٩٦٥٩٤٩٥١٩٣١٥
١٩٦٤٧٦٤٨٩١٣٢٩٨١٥٢٠٦١١٩٥٣٦٣٦٦١٢٢٥٢٣٠١٥
١٩٦٥٧٥٢٥٧١٣٢٦٢٨٥٣٢٣٥١٩٤٨١٨٦٦٣٩٠٥٢٢٣٢٧
١٩٦٦٧٤٤٥٠١٣٤١٩١٥٤٨٢١١٩٦٠٠١٦٦٩٤٥٥٢٦٤٠٩
١٩٦٧٧٣٧٤٢١٣٦٢٢٤٥٦٨١٢١٩٥١٤٦٦٧٤١٤٥٢٩٣٣٨
١٩٦٨٧٣٣٦٩١٣٨٦٧٤٥٩٧٣٧١٩٦٨٣٨٦٩٤٤١٥٣٨٠٦٠
١٩٦٩٧٥٦٢٢١٤٢٩٤٩٦٣٧٨٣٢٠٢٣٩١٧١٤٥٦٥٥٦٢٠١
١٩٧٠٧٧٤٩٢١٤٤٦٤٥٦٥٢٥٢٢٠٤٥٣١٧١٠٣٦٥٦٢٩٥٦
١٩٧١٨٢٣٨١١٤٨٢٨٣٦٥١٤٤٢٠٧٧٦٤٧١٣١٦٥٧٤٨٨٨
١٩٧٢٨٨٢١١١٥٤١٦٣٦٧٦٢٨٢١٢٩٨٦٧٣٨٣١٥٩٦٨٢٠
١٩٧٣٩٣٣٧٠١٥٨٣٤٩٧٠٠٧٥٢١٥٩١٩٧٧٣٢٦٦١٥٠٣٩
١٩٧٤٩٧١٧٠١٧٨٤٧٠٧٠٠١٠٢٢٢٤٩٧٨١٢٩٠٦٤٩٤٣٧
١٩٧٥٩٩٢٧٣٢٠٩٧٦٢٨١٧٠١٢٣٠٢٧٦٨٦٨٢٧٧٠٧٨٣٩
١٩٧٦١٠٣٢٥٥٢٥٠٠٧٨٩٦٤٦٤٢٤١٧٩٧٩٩٤٥١٧٩١٠٤٦
١٩٧٧١٠٥٥٣٩٣٠٢٧١٨١١٢٤٥٠٢٥٨١٩٠١٠٩٩١٤٨٨٨٨١١
١٩٧٨١٠٨٢٩١٣٣٧٦٢١١١٩٩٦٧٢٧٦٦٠٣١٢٠٥٢٣٩٦٣٠٠٥
١٩٧٩١١١٤٤٥٣٧٠٢٣٧١٢٤٤٤٦٢٩٦٣٠٤١٣٢٧٠٦١٠٣٥١٣٧
١٩٨٠١١٢٢٨١٣٨٨٣٦٢١٢٧٨٨٧٣٢٨٢٤٤١٧٢٢٩٨١١٢٩٠٧٢
١٩٨١١١٧١٨٧٤١٠٥٤٨١٣٧٠٦٨٣٦١٥٤٥١٩٤٨٢٠١٢٢١١٦٩
١٩٨٢١٢١١٠٧٤٣٢٧٨٥١٤٨٨٠٢٣٩٢٩٨٤٢١٧٢٦٣١٣١٢٩٤١
١٩٨٣١٢٩٣٥٠٤٥٢٨٢١١٦٧٠٠٣٤١٤٩٨٠٢٤٥١٩٢١٤٠٩٣٤٦
١٩٨٤١٤٢٢٠٠٤٥٩١٧٣١٧٨١٣٩٤٤٠٦٢٧٢٨١٧٩٧١٥٠١٩٣٦

  يتبــع

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٤٢بحوث اقتصادية عربية 



عماد الدين أحمد المصبح

  تابــع
١٩٨٥١٥٨٦٢٨٤٦٨٤٦٨١٨٦٠٦٧٤٧٠١٣٤٣١٤٠١٨١٥٩٧٣١٥
١٩٨٦١٧٣١١١٤٧٠١٦١١٩٠٤٠٥٤٩٩٤٨١٣٣٥٢٤١١٦٦٨٣٩٨
١٩٨٧١٧٧٥٤٤٤٧٢٨١٨١٨٨٦٨٩٥١٤٥٥٠٣٣٣٨٦٨١٦٨٧٤٦٩
١٩٨٨١٨٤٥١٣٤٨٤٨٧١١٨٤٥٣١٥١٦٨٥٦٣٣١٥٣٠١٧٠٢٣٠١
١٩٨٩١٩٦٩١٦٤٨٢٨٣٦١٧٩٥٢٢٥١٧٦٦٢٣٣١٠١٨١٧٠٧٩٥٤
١٩٩٠٢١١٧٥٢٤٨٠٦٣٤١٧٥٩٤٣٥٢٢٥٤٥٣٣٣٢٨٥١٧٢٤١٦٠
١٩٩١٢٢٥٢٩٦٤٧٧١٥٤١٧٤٦٥٥٥٢٨٥٦٠٣٣٧٧٥٦١٧٤٣٤٢٠
١٩٩٢٢٤٠٦٦٩٤٧٩٨٢٧١٨٥٢٥١٥٣٥١١٠٣٥٥٢٩٢١٧٩٦١٤٨
١٩٩٣٢٥٣٤٦٧٤٨٣٥٧٣١٩٥٤٩١٥٤٨١٧٤٣٦٦٩١٨١٨٤٧٦٢٣
١٩٩٤٢٦٦٤٠٦٥١٠٤٨٧٢٠٦١٩١٥٦١٣٤١٣٨١١٨٤١٩٢٥٦٠٩
١٩٩٥٢٨٠٨٨٢٥٣١٥٢١٢١٦٣٤٩٥٧٤٠٦٥٣٩٦٦٤٧١٩٩٩٤٦٣
١٩٩٦٢٩٤٥٦٨٥٥٤٦٨١٢٢٤٦٩١٥٨٤٦٥٣٤١٠٤٤٦٢٠٦٩٠٣٩
١٩٩٧٣٠٧٧٧٣٥٧٨٠٥٧٢٢٩٩٤٨٥٩١٤٨٦٤١٩١٩٣٢١٢٦٤٥٦
١٩٩٨٣١٩٧٥٨٦٠٠٠٥٦٢٣٩٨١٧٥٩٦٦٢٨٤٢٩٩٥٥٢١٨٦٢١٢
١٩٩٩٣٢٩١٧٢٦١٩٢٥٦٢٥٤٩٣٩٥٩٩١٥٧٤٣٦١٧٣٢٢٣٨٦٩٧
٢٠٠٠٣٤٠٤٣٦٦٣٤٢١١٢٦٧٣٢٢٥٩٦٨٠٦٤٤٥٨٣٩٢٢٨٤٦١٤
٢٠٠١٣٤٥٦٨٤٦٧١٤٧٥٢٨٩٥٢٠٥٨٨٤٨٣٤٤٦٨٧٦٢٣٤٢٠٣٨
٢٠٠٢٣٦٤١٣٦٦٩٤٨٤٢٣٠٩٥٦٤٥٨٢٩١٢٤٧١٨٠٤٢٤٢٣٢٥٧
٢٠٠٣٣٧٩٧٤٤٧٣١٢٢٧٣٢٣٨٢٤٥٨٧٠٢٧٥١٢٥٥١٢٥٣٤٣٧٢
٢٠٠٤٤٠١٧٧٢٧٦٥٢٩٠٣٤٧٠٣٨٦٠٠٢٤١٥٤٨٧٢٢٢٦٦٣٠٦٣
٢٠٠٥٤٢٦٢٧٢٨٠٢٥٠٩٣٧٤٤٥٣٦٢٤٧٦٣٥٨٩٢٠٠٢٨١٧١٩٨
٢٠٠٦٤٤٣٨٥٥٨٣٦٥٣٩٣٩٣٢٧٨٦٦٢٩٢٦٦٤٧٠٢٣٢٩٨٣٦٢٢
٢٠٠٧٤٥٢٣٦١٨٦١٠٧٣٤٠٧٧٦٣٧٠١٤٠٢٦٩٣٠٨٩٣١١٥٦٨٨
٢٠٠٨٤٥٦١٤٥٨٨٢٦٦٤٤١٣٧٩٧٧٤٠٠١٢٧٣١٦٣٨٣٢٢٤٢٥٦
٢٠٠٩٤٦٤٨١١٩١٢٨١٥٤٢٨٥١١٧٧١٣٦٣٧٨٠٤٤٩٣٣٥٧٩٤٧
٢٠١٠٤٨٠٧٧٠٩٥٠٢٧٧٤٤٤٥٧٤٨١٦١٧٠٨٣٣٠٣٦٣٥٢٤٨٢٧

المصدر: بيانات محسوبة من قِبَل الباحث.

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٤٣بحوث اقتصادية عربية 



قياس مخزون رأس المال القطاعي في سورية

الجدول الرقم (٨)
مخزون رأس المال الثابت حسب القطاع للأعوام ١٩٦٢ ـ ٢٠١٠ بالأسعار الثابتة 

٢٠٠٠ وفق مقاربة عدم التوازن (DA) لتقدير رأس المال الابتدائي
المجموعقطاعات أخر￯دور السكنالنقل والمواصلاتالصناعةالزراعةالأعوام
١٩٦٢٧٣٠٥٥١٨٢٢٦٣٥٥٢٢١٢٠٠٢٤٠٦١٨٨٦٥٧٢٦٦٦
١٩٦٣٧١٩٨٣١٨٠٤٨٢٥٦٤٩٩٢٠٢١٥٧٦٢٤١١٥٧٣٥٣٣
١٩٦٤٧٠٩٩٧١٧٨٩٦٩٥٧٧٣٦٢٠٤٠٥١٦٢٨٢٠٥٧٤٥٧٢
١٩٦٥٦٩٩٨٤١٧٦٣١٦٥٨٥٣٢٢٠٣٢١٧٦٣٣٠٨٥٧١٣٥٧
١٩٦٦٦٩٣٨٩١٧٥٦٩٥٥٩٧٦٥٢٠٤١٢٠٦٤٠٦٩٥٧٣٠٣٧
١٩٦٧٦٨٨٨٣١٧٥٦٥٢٦١٤٢٦٢٠٢٩٩٤٦٤٧٣٠٥٧٣٦٨٦
١٩٦٨٦٨٧٠٥١٧٦١٣١٦٤٠٤٤٢٠٤٤٢٥٦٦٩٣٥٥٨٠٢٤٠
١٩٦٩٧١١٤٤١٧٨٥٣٣٦٧٨٠٢٢٠٩٧٢٥٦٩١١٧٥٩٦٣٢١
١٩٧٠٧٣١٩٣١٧٨٤٥٠٦٩٠٠٤٢١١٦٢٠٦٨٨٥٣٦٠١١٢٠
١٩٧١٧٨٢٥٤١٨٠٣٩٨٦٨٦٤٦٢١٤٦١٧٦٩٢٧٩٦١١١٩٣
١٩٧٢٨٤٢٥٠١٨٤٦٧٢٧٠٨٩٦٢١٩٦١٠٧١٩٢٩٦٣١٣٥٨
١٩٧٣٨٩٥٦٧١٨٧٣٣٣٧٣١٢٥٢٢٢٣٢٣٧٥٥٥٢٦٤٧٨٩٩
١٩٧٤٩٣٥١٩٢٠٦٠٠٤٧٢٨٥٧٢٢٨٦٨٨٧٩٦٣٤٦٨٠٧٠١
١٩٧٥٩٥٧٦٨٢٣٥٩٢٠٨٤٣٥٨٢٣٦٢٦٠٨٥٢٨١٧٣٧٥٨٧
١٩٧٦٩٩٨٩٠٢٧٤٩٢٨٩٨٩٤٤٢٤٧٥٨٢٩٨٠٠٩٨١٩٣٥٣
١٩٧٧١٠٢٣٠٩٣٢٦٣٢٥١١٤٧٦٤٢٦٣٧٨١١٠٨٥٦٧٩١٥٧٤٧
١٩٧٨١٠٥١٩٠٣٦٠٠٤٨١٢٢١٢٧٢٨٢٠٠٨١١٩٢٦٦٩٨٨٦٣٩
١٩٧٩١٠٨٤٦٨٣٩١٥٤٢١٢٦٤٦٢٣٠١٥٢٩١٣١٥٣٢١٠٥٩٥٣٤
١٩٨٠١٠٩٤٢٣٤٠٨٦٠٣١٢٩٧٦٨٣٣٣٢٩٥١٧١٢٠٣١١٥٢٢٩٣
١٩٨١١١٤٤٤٣٤٢٩٧٧٧١٣٨٨٢٤٣٦٦٤٢٨١٩٣٧٩٩١٢٤٣٢٧٠
١٩٨٢١١٨٤٧٣٤٥١٠٥٢١٥٠٤٤١٣٩٧٧٠٤٢١٦٣٠٩١٣٣٣٩٧٩
١٩٨٣١٢٦٨٢٢٤٧٠١٧٤١٦٨٥٣٣٤١٩٥٤٢٢٤٤٣٠٢١٤٢٩٣٧٣
١٩٨٤١٣٩٧٧٣٤٧٥٦٥٩١٧٩٥٦٧٤٤٥٠٣٧٢٨٠٩٦٦١٥٢١٠٠٢

  يتبــع

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٤٤بحوث اقتصادية عربية 



عماد الدين أحمد المصبح

  تابــع
١٩٨٥١٥٦٢٩٧٤٨٤١٢٩١٨٧٤٠٠٤٧٤٣٩٨٣١٣٢٤٣١٦١٥٤٦٧
١٩٨٦١٧٠٨٧٤٤٨٥٠٣٩١٩١٦٤٩٥٠٣٦٠٢٣٣٤٥١٧١٦٨٥٦٨١
١٩٨٧١٧٥٣٩٦٤٨٦٩٥٣١٨٩٨٥٠٥١٨٥٣٤٣٣٣١٩٢١٧٠٣٩٢٦
١٩٨٨١٨٢٤٥٢٤٩٨٢٩٩١٨٥٦١٤٥٢٠٧٠٧٣٣٠٩٠٠١٧١٧٩٧١
١٩٨٩١٩٤٩٣٧٤٩٥٥٩٣١٨٠٥٣٤٥٢١٣٨٥٣٣٠٤٣٠١٧٢٢٨٧٧
١٩٩٠٢٠٩٨٥٢٤٩٢٧٥٢١٧٦٨٨٧٥٢٦١٤٤٣٣٢٧٣٦١٧٣٨٣٧٢
١٩٩١٢٢٣٤٧١٤٨٨٦٦٧١٧٥٥٣٦٥٣٢٠٣٨٣٣٧٢٤٣١٧٥٦٩٥٦
١٩٩٢٢٣٨٩١٨٤٩٠٧٦٤١٨٦٠٧٣٥٣٨٤٧٢٣٥٤٨١٤١٨٠٩٠٤١
١٩٩٣٢٥١٧٨٦٤٩٣٩٦٣١٩٦٢٥٨٥٥١٤٢٥٣٦٦٤٧٢١٨٥٩٩٠٤
١٩٩٤٢٦٤٧٩٢٥٢٠٣٥٧٢٠٦٩٠٧٥٦٤٤٨٣٣٨٠٧٦٧١٩٣٧٣٠٧
١٩٩٥٢٧٩٣٣٢٥٤٠٨٩٨٢١٧٠١٨٥٧٧١٠٢٣٩٦٢٥٨٢٠١٠٦٠٨
١٩٩٦٢٩٣٠٨١٥٦٣٥٨٩٢٢٥٣١٥٥٨٧٥٨٩٤١٠٠٨٣٢٠٧٩٦٥٧
١٩٩٧٣٠٦٣٤٥٥٨٦٥١٩٢٣٠٥٣٠٥٩٤٣٢٤٤١٨٨٥٥٢١٣٦٥٧٣
١٩٩٨٣١٨٣٨٧٦٠٨٠٩٦٢٤٠٣٦٠٥٩٩٣٧١٤٢٩٦٣٨٢١٩٥٨٥٢
١٩٩٩٣٢٧٨٥٦٦٢٦٨٩٤٢٥٥٤٤٦٦٠١٨١٠٤٣٥٨٧٨٢٢٤٧٨٨٣
٢٠٠٠٣٣٩١٧٣٦٤١٤٦٧٢٦٧٧٩٦٥٩٩٣٧٠٤٤٥٥٦٣٢٢٩٣٣٦٩
٢٠٠١٣٤٤٤٧٢٦٧٨٣٦٨٢٨٩٩٦١٥٩٠٩٦١٤٤٦٦١٩٢٣٥٠٣٨١
٢٠٠٢٣٦٢٩٧٢٧٠١٣٩٠٣٠٩٩٧٧٥٨٥٣٠٨٤٧١٥٦٤٢٤٣١٢١٠
٢٠٠٣٣٧٨٦٢٦٧٣٧٤٤٨٣٢٤٢٠٩٥٨٩٣٤٣٥١٢٣٢٧٢٥٤١٩٥٣
٢٠٠٤٤٠٠٦٩٩٧٧١٢٠٠٣٤٧٣٩٨٦٠٢٤٨٠٥٤٨٥١٣٢٦٧٠٢٨٩
٢٠٠٥٤٢٥٢٤٢٨٠٨١٢٣٣٧٤٧٨٩٦٢٦٩٢٧٥٨٩٠٠٥٢٨٢٤٠٨٦
٢٠٠٦٤٤٢٨٦٦٨٤١٨٧٣٣٩٣٥٩١٦٦٥٠١٨٦٤٦٨٤١٢٩٩٠١٩٠
٢٠٠٧٤٥١٤١٢٨٦٦١٤٠٤٠٨٠٥٦٧٠٣٤٢٤٦٩٢٩١٩٣١٢١٩٥٠
٢٠٠٨٤٥٥٢٣٤٨٨٧٤٧٧٤١٤٠٧٠٧٤١٩٦٧٧٣١٤٧٩٣٢٣٠٢٢٧
٢٠٠٩٤٦٣٩٣٦٩١٧٣٨٨٤٢٨٧٦٥٧٧٣٢٥٢٧٨٠٣٠١٣٣٦٣٦٤٢
٢٠١٠٤٧٩٩٣٠٩٥٤٦٢١٤٤٤٨١٢٨١٧٩٩٦٨٣٢٨٩٨٣٥٣٠٢٥٧

المصدر: بيانات محسوبة من قِبَل الباحث.

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٤٥بحوث اقتصادية عربية 



قياس مخزون رأس المال القطاعي في سورية

القطاعات  في  المال  رأس  مخزون  في  النمو  معدلات   (٩) الرقم  الجدول  يوضح  حــال،  أي  على 
محل البحث في سورية باختلاف طريقة التقدير.

الجدول الرقم (٩)
معدلات نمو مخزون رأس المال القطاعي في سورية

خلال الفترة ١٩٦٣ ـ ٢٠١٠

الطريقة
المجموعالقطاعات

(بالمئة) قطاعات أخر￯دور السكنالنقل والمواصلاتالصناعةالزراعة
HD٢٫١٣٥٫٦٧٣٫٤٣٣٫٩٣٥٫٩١٤٫٠٩
SSA٤٫٥٤٫٤٢٤٫٧٣٫٢٩٥٫٨٤٤٫٣٦
DA٤٫٦٦٣٫٨١٤٫٥٣٫٢٥٫٩٤٤٫١٦

المصدر: بيانات محسوبة من قِبَل الباحث استناداً إلى نتاج الجداول ذوات الأرقام (٦) و(٧) و(٨).

الشكل الرقم (١)
«HD» تقدير مخزون رأس المال القطاعي وفق طريقة

المصدر: بالاستناد إلى النتائج المعروضة في الجدول الرقم (٦).

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٤٦بحوث اقتصادية عربية 



عماد الدين أحمد المصبح

الشكل الرقم (٢)
(SSA) تقدير مخزون رأس المال القطاعي وفق طريقة التوازن

المصدر: بالاستناد إلى النتائج المعروضة في الجدول الرقم (٧).

الشكل الرقم (٣)
(DA) تقدير مخزون رأس المال القطاعي وفق طريقة عدم التوازن

المصدر: بالاستناد إلى النتائج المعروضة في الجدول الرقم (٨).

٤ ـ المقارنة بين نتائج الطرق الثلاث
يتشابه سلوك مخزون رأس المال الثابت في سورية بشكل عام خلال فترة الدراسة (١٩٦٣ ـ ٢٠١٠) 
من  ويــلاحــظ  الــتــوازن.  وعــدم  الــتــوازن  فرضيتي  وفــق  المقاس  الــمــال  رأس  مــخــزون  منحنى  يتطابق  ويــكــاد 

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٤٧بحوث اقتصادية عربية 



قياس مخزون رأس المال القطاعي في سورية

السنوات  فــي  ملموس  بشكل  يرصد  المقاسة  النتائج  بين  الجوهرية  الاخــتــلافــات  أن   (٣) الــرقــم  الشكل 
الــتــوازن  فرضية  وطريقتي  جهة  مــن  دومـــار  ـ  هـــارود  طريقة  نتائج  بين  وخــاصــة  الــدراســة،  فترة  مــن  الأولـــى 
وعدم التوازن. وتبدأ منحنيات النتائج المقاسة وفق الطرق الثلاث بالتقارب رويداً رويداً وصولاً إلى السنة 
في  التوازن  وعدم  التوازن  فرضية  طريقتي  استخدام  الباحث  ويرجح   .٢٠١٠ الزمنية  السلسلة  في  الأخيرة 
تقدير مخزون رأس المال الثابت باعتبار أن القياس وفق طريقة هارود ـ دومار لا تأخذ بعين الاعتبار عند 
فترة  بين  الناتج  في  الفرق  أو  الاقتصادي  النمو  في  المؤثرة   ￯الأخر العوامل  تأثير   «ICOR» الـ  قيمة  تقدير 
التقدير (بداية الفترة ونهايتها) كما تعتري هذه الطريقة مشكلة اختيار الفترة المناسبة والسنة المناسبة لنهاية 
الفترة. إن سنة نهاية الفترة يجب أن تكون إلى حد ما سنة طبيعية يكون فيها الناتج قريباً من الناتج الممكن 
أو  انقلابات  أو  حــرب  سنة  تكون  أن  بمعنى  بأحداثها،  استثنائية  سنة  لاتكون  وأن   (Potential «GDP»)

.( كوارث طبيعية وغيرها من المؤثرات السلبية أو حتى الإيجابية (مطيرة جداً مثلاً
: هل ثمة اختلاف جوهري بين تقديرات الطرق الثلاث؟ ومن  على أي حال، يبقى السؤال مطروحاً
بأنه  القائلة  العدم  فرضية  لاختبار  المناسبة  الإحصائية  الطرق  استخدام  تم  السؤال  هذا  عن  الإجابة  أجل 
لا يوجد فارق جوهري بين تقديرات هذه الطرق لمخزون رأس المال القطاعي ولمجموع المخزون على 
مستو￯ الاقتصاد الكلي. واستخدم الباحث اختبار «T-test» للفرق بين المتوسطات الحسابية بين عينتين 
«T-test Samples Pairs». وتشير نتائج الاختبار على الأزواج بأنه لا توجد فوارق جوهرية بين تقديرات 

هناك  أن  عدا  ما  التقديرات  أغلب  في  كما  الكلي   ￯المستو وعلى  القطاعي   ￯المستو على  الثلاث  الطرق 
كل  وبين   (HD) دومــار  ـ  هــارود  طريقة  بحسب  الزراعي  القطاعي  المال  رأس  مخزون  تقدير  في  اختلافاً 
لنتائج  تلخيصاً   (١٠) الرقم  الجدول  ويبين   .«DA»و  «SSA» الأخريين  الطريقتين  وفق  التقدير  نتائج  من 
تساوي  عدم  بافتراض  الحسابية  الأوســاط  لتساوي   «T» اختبار  باستخدام  السلاسل  أزواج  بين  الاختبار 

.(t-Test for Two-Sample Assuming Unequal Variances) التباين

خاتمة
باستخدام  الباحث  قام  وقد  سورية.  في  القطاعي  المال  رأس  مخزون  تقدير  إلى  البحث  هذا  هدف 
 (HD) دومـــار  ـ  هـــارود  طريقة  وهــي  الابــتــدائــي  الــمــال  رأس  تقدير  أجــل  مــن  مــقــاربــات  أو  منهجيات  عــدة 
الابتدائي  الــمــال  رأس  تقدير  نتائج  وبينت   .(DA) التوازنية  غير  والمقاربة   (SSA) التوازنية  والمقاربة 
استخدام  تم  ثانية  جهة  من   .«DA»و  «HD» طريقة  بين  وخاصة  نسبياً  قليلة  الاختلافات  أن   ١٩٦٢ لعام 
للفترة  القطاع  المال  رأس  مخزون  لحساب  الدائم  الجرد  طريقة  وفق  المال  رأس  مخزون  حساب  معادلة 

١٩٦٣ ـ ٢٠١٠.
أنه  المتوسطات،  بين  للفرق   «t» اختبار  سيَّما  ولا  الإحصائية  الأساليب  باستخدام  الباحث،  ووجد 
لا يوجد اختلاف جوهري بين نتائج أي من طرق التقدير التي تم استخدامها في تقدير مخزون رأس المال 
الثمانينيات  منتصف  بعد  وخاصة  التقدير،  نتائج  بين  الشديد  التقارب  يظهره  ما  وهو  القطاعات،  كل  وفي 

من القرن العشرين (انظر الرسم البياني الرقم (٤)).

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٤٨بحوث اقتصادية عربية 



عماد الدين أحمد المصبح

الجدول الرقم (١٠)
نتائج المقارنة بين الأوساط الحسابية للسلاسل الزمنية لمخزون رأس 

المال القطاعي في سورية بافتراض عدم تساوي التباين
 t StatP(T<=t)السلاسل محل المقارنة

two-tail
النتيجة

HD _الزراعةSSA _نرفض فرض العدم٢٫٨٢٠٩٩٩١٠٫٠٠٥٨٨٩٨الزراعة
DA _الزراعةHD _نرفض فرض العدم٠٫٠٠٤٥١٧٢ـ ٢٫٩١٢٧٧٧١الزراعة
DA _الزراعةSSA _نقبل فرض العدم٠٫٩٢٢٨٩٥٦ـ ٠٫٠٩٧٠٤١٧الزراعة

SSA _الصناعةDA _نقبل فرض العدم٠٫٦٩٣٠٨٨٩ـ ٠٫٣٩٥٨٥٧٠الصناعة
DA _الصناعةHD _نقبل فرض العدم٠٫٩٠٣٤٤٧٣٠٫٣٦٨٥٧٣٧الصناعة

SSA _الصناعةHD _نقبل فرض العدم٠٫٥٠٩٦١٢٥٠٫٦١١٤٩٢٥الصناعة
SSA _النقل والمواصلاتDA _نقبل فرض العدم٠٫٩٣٤١٢١٠ـ ٠٫٠٨٢٨٧٨١النقل والمواصلات
DA _النقل والمواصلاتHD _نقبل فرض العدم٠٫٥٣٩١٧٦٣ـ ٠٫٦١٦٢٩١٢النقل والمواصلات

SSA _النقل والمواصلاتHD _نقبل فرض العدم٠٫٤٨٦٥١٦٧ـ ٠٫٦٩٨٥٨٧١النقل والمواصلات
HD _دور السكنDA _نقبل فرض العدم٠٫٤٢٢٣٣٥٤ـ ٠٫٨٠٥٨٦١٣دور السكن

SSA _دور السكنDA _نقبل فرض العدم٠٫٩٠٣٥٢٢٦ـ ٠٫١٢١٥٣٣٣دور السكن
HD _دور السكنSSA _نقبل فرض العدم٠٫٤٩٥١٨٩٩ـ ٠٫٦٨٤٦٨٩١دور السكن

SSA _￯قطاعات أخرDA _￯نقبل فرض العدم٠٫٠٢٥٦٥١١٠٫٩٧٩٥٨٨٩قطاعات أخر
DA _￯قطاعات أخرHD _￯نقبل فرض العدم٠٫٩٩٤١٤٨٣ـ ٠٫٠٠٧٣٥٣٣قطاعات أخر

SSA _￯قطاعات أخرHD _￯نقبل فرض العدم٠٫٠١٨٢٩٧٩٠٫٩٨٥٤٣٩٢قطاعات أخر
SSA _المجموعDA _نقبل فرض العدم٠٫٩٠٢٣٨٣١ـ ٠٫١٢٢٩٧٦١المجموع
DA _المجموعHD _نقبل فرض العدم٠٫٩٦٥٧٧٨٢ـ ٠٫٠٤٣٠١٥٩المجموع

SSA _المجموعHD _نقبل فرض العدم٠٫٨٦٨٤٨٩٥ـ ٠٫١٦٦٠٢١٠المجموع
فرض العدم: لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية بين الوسطين الحسابيين للسلسلتين محل الاختبار.

قيمة «T» الجدولية من الطرفين عند مستو￯ الدلالة ٥ بالمئة = ١٫٩٨٦٧.
المصدر: بيانات محسوبة من قِبَل الباحث.

والأجهزة  الاقتصادية  السياسات  ولراسمي  للباحثين  مهمة  زمنية  سلاسل  الدراسة  هذه  وفرت  لقد 
خلال المقارنة  المال من  رأس  بتقدير  المتعلق  الجهد العلمي  في  وكذلك ساهمت  في سورية.  التخطيطية 
بين عدة منهجيات، مع الإشارة إلى أن الباحث يستنسب طريقة «HD» من أجل تقدير مخزون رأس المال 
الابتدائي لأنها أسهل في عملية التقدير وأقل احتياجاً للمعلومات من الطريقتين الأخريين، كما أن نتائجها 

.«DA» قريبة جداً من نتائج المقاربة غير التوازنية

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٤٩بحوث اقتصادية عربية 



قياس مخزون رأس المال القطاعي في سورية

الشكل الرقم (٤)
تطور مخزون رأس المال الإجمالي في سورية خلال الفترة ١٩٦٢ ـ ٢٠١٠م

«DA»و «ssa»و «HD» وفق طريقة

الشكل الرقم (٥)
«HD» تقدير مخزون رأس المال القطاعي في سورية خلال الفترة ١٩٦٢ ـ ٢٠١٠ وفق طريقة

العددان ٦٧ ـ ٦٨/صيف ـ خريف ٢٠١٤ ١٥٠بحوث اقتصادية عربية 


